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PARTNER REVISION

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt drsrapporten for 2007 for Middelgrundens Vindmellelaug I/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vor opfattelse giver arsrapporten
et retvisende billede af interessentskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pé interessentskabsmedet.

Kebenhavn, den 7. februar 2008

Ledelsen

Alfred Christensen tefan Naef

anne V. Moltke Per Vﬁlund

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa interessentskabsmedet, den  /  2008.

Dirigent
REVISIONSPATEGNING - DE KRITISKE REVISORER

Vihar gennemgaet arsrapporten for perioden 1/1 —31/12 2007 for Middelgrundens Vindmellelaug I/S.

Vi vurderer, at ledelsen har disponeret over laugets gkonomi i overensstemmelse med budgettet.

_-K#@benhayn, den 7. februar 2008
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PARTNER REVISION

DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING

Til interessenterne i Middelgrundens Vindmellelaug I/S

Vi har revideret arsrapporten for Middelgrundens Vindmellelaug I/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2007, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsrapporten aflzgges efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med é&rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der
givet et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udevelse
af regnskabsmaessige skon, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har ud-
fort vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at
vi lever op til etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pa at opné hej grad af
sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er an-
fort i arsrapporten. De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vasentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for inte-
ressentskabets udarbejdelse og afleggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med
det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af interessentskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er pas-
sende, om de af ledelsen udevede regnskabsmaessige skeon er rimelige samt en vurdering af den
samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af interessentskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af interessentskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2007 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Brande, den 7. februar 2008
Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

arne Ulrik Pedersen
statsautoriseret revisor



PARTNER REVISION

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Interessentskabets forméal er at producere elektricitet gennem etablering og drift af vindmeller pa
Middelgrunden, samt at medvirke til at bidrage til en baredygtig energiforsyning i Danmark.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ar 2007 har veret et godt vindar, hvor vindens energiindhold har udgjort 106,6 % af et normalt ar.
Produktionen blev 49.488.200 kWh, hvilket er 10 % over budgettet.

Der har veret ekstraordinzre omkostninger til erstatning vedrerende opklaringsomkostningerne pa
1,36 mio. kr. og til transformerhavari, og til voldgiftssagen er der brugt 0,87 mio. kr. mod budgette-
ret 0,5 mio. kr., idet der er indtruffet et transformerhavari i lobet af aret. I budgettet for 2008 er
afsat 0,8 mio. kr. til imedegéelse af udgifter i voldgiftssagen og i tilfelde af nye skader m.v. Efter
aftale med forsikringsselskabet er der reserveret transformere i beredskab, safremt der konstateres
transformernedbrud.

Ledelsen har i 2005 rejst krav pa 17,5 mio. kr. overfor leveranderer og projekterende selskaber ved
henholdsvis voldgiftsret og Kebenhavns Byret. Kravet omfatter erstatning for transformernedbrud,
afhjelpnings- og udbedringsarbejder samt manglende mulighed for brug af elektriske komponenter
i mollerne. Sagen er inde i en syns- og skensfase, hvor der er udmeldt 2 udenlandske eksperter.
Afklaringen af syn og sken forventes i 2008.

E2 har 12005 rejst krav pé betaling af 1,3 mio. kr. vedrerende deekning af udgifter i forbindelse med
underspgelserne af arsagerne til transformernedbrud. Kebenhavns Byrets dom, hvor lauget blev fri-
fundet for at skulle betale, blev af E2 anket til Ostre Landsret, der med dissens har afgjort sagen og
palagt lauget at betale til E2. Landsretsdommen oplyser i preemisserne, at betalingen kan fares videre
som krav i voldgiftssagen, hvilket er sket. Sagen er ikke omfattet af retshjelpsforsikringen.

I marts 2007 besluttede generalforsamlingen at yde et risikovilligt 14n til etablering af et nyt laug i
hovedstadsomradet. Lanet er ydet til Hvidovre Vindmellelaug I/S, der i samarbejde med DONG er
ved at udvikle et vindmelleprojekt, der er planlagt til at st klar for FN’s klimatopmede i efteraret
2009.

12007 var afregningsprisen pr. kWh 0,43 kr. Dette er i overensstemmelse med forudsatningerne
for driftsekonomien, jf. det oprindelige tegningsmateriale fra december 1999.

Molleparkens energiproduktion kan folges p4 www.middelgrund.com.

Yderligere information om lauget og driftsforhold m.v. kan findes p& laugets hjemmeside
www.middelgrunden.dk. P4 www.middelgrunden.dk bliver efter interessentskabsmedet offentlig-

gjort detaljeret arsberetning fra ledelsen, hvortil henvises.

Bestyrelsen foreslar arets resultat, et overskud pa 5.876.233 kr., disponeret som angivet under re-

sultatopgorelsen side 8.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pévir-

ke interessentskabets finansielle stilling.

Ejerforhold
Virksomhedens driftsform er et I/S, hvori der indgar 8.543 interessenter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Middelgrundens Vindmellelaug I/S for 2007 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er u@ndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de beleb, der vedrorer regnskabséret. Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgerelsen som finansielle indtagter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
interessentskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér interessentskabet som folge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
interessentskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-
rapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Vindmeller samt driftsmateriel og inventar males til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Driftsmateriel og inventar indeholder anskaffelser til kontorinventar, edb-maskiner

samt programmel o.lign.
Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Vindmeller 20 ar
Driftsmateriel og inventar 3ar

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt den-

ne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapital-
vardien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller

aktivgruppen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsér.

Gezldsforpligtelser
Geld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skat _
Der péhviler ikke interessentskabet skat, idet eventuelle skatter pahviler de enkelte interessenter i
forhold til deres ideelle ejerandel.
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2007 2006
0 13.366.417
21.279.926 7.828.608
0 334214
(5.838.439) (3.915.447)
15.441.487 17.613.792
(23.991) (57.582)
(597.346) (597.654)
3.355 2.831
14.823.505 16.961.387
(9.032.118) (9.032.118)
5.791.387 7.929.269
495.984 363.256
(411.138) 0
0 149.281
5.876.233 8.441.806
5.876.233 8.441.806
0 0
5.876.233 8.441.806
5.876.233 8.441.806
9.032.118 9.032.118
14.908.351 17.473.924

(7.290.000)
(7.290.000)

(8.910.000)
(8.910.000)

(14.580.000)

(17.820.000)




Note

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Vindmeller

Driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Ansvarlig lanekapital Hvidovre Vindmellelaug I/S

Finansielle anlzegsaktiver

ANLAGSAKTIVERT ALT

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERTALT

PARTNER REVISION

2007 2006
117.417.534 126.449.652
0 0
117.417.534 126.449.652
150.000 0
150.000 0
117.567.534 126.449.652
4.496.327 2.964.870
733.342 746.382
5.229.669 3.711.252
9.787.242 12.555.646
15.016.911 16.266.898
132.584.445 142.716.550
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL

Indbetalinger andele

Overfort resultat

Henlzggelse til reparation og vedligeholdelse
Udlodning til interessenter
EGENKAPITAL I ALT

GZALDSFORPLIGTELSER
Leverandorgald

Skyldig restudlodning til interessenterne
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

Eventualposter

PARTNER REVISION

2007 2006
172.125.000  172.125.000
78.259.323 72.383.090
5.000.000 5.000.000
(131.209.620)  (116.629.620)
124.174.703  132.878.470
364.264 191.659
7.290.000 8.910.000
755.478 736.421
8.409.742 9.838.080
8.409.742 9.838.080
132.584.445  142.716.550




Note
1

NOTER

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Vedligeholdelse, herunder serviceaftale Siemens

Service og driftsledelse

Transformersag og voldgift

Idemt erstatning opklaringsomkostninger transformerhavarier

El-forbrug
Forsikring

Refunderet energiafgifter

INFORMATIONSOMKOSTNINGER

Informationsmateriale

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Porto, fragt og gebyrer

Udfaktureret gebyr manuelle udbetalinger
Software, hjemmeside

Telefon

Kontingenter

Tidsskrifter og boger

Kontorartikler

Ledelses- og modeomkostninger inkl. 10 ars jubileum

Administration, KMEK

Revision, regnskabsmassig assistance og ekonomisk radgivning

Assistance momssag m.v.

Diverse omkostninger

AFSKRIVNINGER
Vindmeller

Driftsmateriel og inventar

PARTNER REVISION

2007 2006
2.094.818 2.567.997
329.425 252.414
869.079 195.447
1.355.290 0
189.352 205.179
1.078.090 787.444
(77.615) (93.034)
5.838.439 3.915.447
23.991 57.582
23.991 57.582
112.836 137.179
(9.150) (10.230)
11.361 4.841
1.263 1.308
29.018 25.288
3.463 7.920
3911 3.355
113.118 28.066
268.526 281.947
63.000 80.000
0 32.100
0 5.880
597.346 597.654
9.032.118 9.032.118
0 0
9.032.118 9.032.118




Note
5
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NOTER
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER Driftsmateriel
Vindmeller og inventar
Anskaffelsessum 1. januar 2007 180.290.632 171.885
Tilgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 2007 180.290.632 171.885
Afskrivninger 1. januar 2007 53.840.980 171.885
Arets afskrivninger 9.032.118 0
Tilbageforsel af afskrivning pa afthendede aktiver 0 0
Afskrivninger 31. december 2007 62.873.098 171.885
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2007 117.417.534 0

ANSVARLIG LANEKAPITAL HVIDOVRE VINDMOLLELAUG IS

Lanet, der er besluttet pé sidste ars medlemsmede, tilbagebetales senest ultimo 2009, s&fremt

projektet realiseres. Lanet er rentefrit.

31/12 2007 31/12 2006

TILGODEHAVENDER
Elsalg 4.491.827 2.637.454
Tilgodehavende vedr. ®ndring serviceaftale 0 322916
Andre tilgodehavender 4.500 4.500

4.496.327 2.964.870
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Forudbetalte forsikringer 279.206 261.312
Forudbetalte serviceaftaler 424913 414.775
Renteperiodisering 0 41.452
Forudbetalte kontingenter 29.223 28.843

733.342 746.382

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Danske Bank nr. 424-3935 131.417 103.822
Danske Bank nr. 1-689-9100 118.419 489.051
Danske Bank nr. 7950 070662 0 2.001.419
Forstedernes Bank nr. 5474 7021174 9.522.021 0
Danske Bank nr. 4770 108565 0 9.946.000
Ringkjebing Bank nr. 7650 2229198 15.385 15.354

9.787.242 12.555.646
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NOTER

INDBETALINGER ANDELE
Saldo 1. januar 2007
Saldo 31. december 2007

OVERFORT RESULTAT
Saldo 1. januar 2007
Overfort af drets resultat, jf. resultatdisponeringen

Heraf henlzggelse til reparation og vedligeholdelse
Saldo 31. december 2007

HENLAGGELSE TIL REPARATION
OG VEDLIGEHOLDELSE

Saldo 1. januar 2007

Henlzggelse i 2007

Saldo 31. december 2007

UDLODNING TIL INTERESSENTERNE
Saldo 1. januar 2007

Acontoudlodning vedrerende 2007

Afsat til restudlodning vedrerende 2007
Saldo 31. december 2007

ANDEN GALD

Geald andelshavere

Revision og regnskabsmessig assistance

Lan Hvidovre Vindmellelaug I/S, udbetalt efter statustidspunktet

Moms

EVENTUALPOSTER

Eventualaktiver- og forpligtelser

PARTNER REVISION

31/12 2007 31/12 2006
172.125.000 172.125.000
172.125.000 172.125.000
72.383.090 63.941.284
5.876.233 8.441.806
0 0
78.259.323 72.383.090
5.000.000 5.000.000
0 0
5.000.000 5.000.000

(116.629.620)

(98.809.620)

(7.290.000) (8.910.000)

(7.290.000) (8.910.000)

(131.209.620)  (116.629.620)
104.720 116.310
63.000 80.000
150.000 0
437.758 540.111
755.478 736.421

Mgllelauget har indgivet et teknisk skenstema til Voldgiftsnaevnet for bygge- og

anlagsvirksomhed med anmodning om udmeldelse af skensmeend til at udtale sig i

transformerhavarisagen. Skenserklaringen forventes at foreligge medio 2008.

Stevningsbelobet mod NKT Cables m.fl. udger ca. 17,5 mio. kr. I dette beleb er

indeholdt fremsatte og udredte krav krav mod lauget pé ca. 2,6 mio. kr. i forbindelse

med opklaringen af transformerhavarierne. Endvidere er indeholdt regreskrav fra

CNA Insurance pa ca. 1,9 mio. kr. vedrerende udbetalt driftstabserstatning til lauget.

Herudover ingen vacsentlige kendte eventualposter.
-13-






