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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for Middelgrundens Vindmellelaug 1/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vor opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af interessentskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resulta-
tet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pa interessentskabsmedet.

Kebenhavn, den 2. februar 2016

SV 77, Dttt —

ind Hans Christian Sgrensen

Erik Christipnsen
Jormand neestformand

%gle V. MOM Christian Bille Jendresen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa interessentskabsmedet den  /  2016.

Dirigent

REVISIONSPATEGNING - DE KRITISKE REVISORER

Vi har gennemgdet &rsrapporten for perioden 1/1 — 31/12 2015 for Middelgrundens Vindmellelaug
I/s.

Vi vurderer, at ledelsen har disponeret over laugets skonomi i overensstemmelse med budgettet.

Kebenhavn, den 2. februar 2016 %jﬂm/’ /\
m - Hans Christian Fi

kritisk revisor kritisk revisor
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til interessenterne i Middelgrundens Vindmellelaug I/S

Pategning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Middelgrundens Vindmellelaug 1/S for regnskabséret 1. januar —
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfo-
rer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinfor-
mation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for interessentskabets
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af interessentskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af interessentskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af interessentskabets aktivi-
teter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Brande, den 2. februar 2016
Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

“%e Ulrik éedersen

statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL

Pr. andel (kr.) - 2015 2014 2013 2012 2011

Elsalg 357 373 344 380 416
Produktionsomkostninger -270 -117 -193 -140 -155
Administrationsomkostninger m.v. -8 -14 -18 -17 -15
Afskrivninger -223 -223 -223 -223 -223
Renter 1 2 2 3 2
Resultat : -143 20 -88 2 24
Resultat for afskrivninger, kontant resultat 80 243 136 225 248
Udlodning 50 148 135 225 240
Simpel forrentning, % 1,18 3,48 3,18 5,29 5,65
Egenkapital/indre veerdi 1.409 ° 1.602 1.730 1.953 2.176
Heraf henleggelse pr. andel 219 219 123 123 111
Produktion, kWh 1.172 1.121 966 1.104 1.119
Gennemsnitlig salgspris pr. kWh 0,30 0,33 0,36 0,34 0,37

Vindens energiindhold pa landsplan i %
af et normalt ar 113,0 99,6 93,4 95,2 100,1



PARTNER REVISION

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Interessentskabets formél er at producere elektricitet gennem etablering og drift af vindmeller p4

Middelgrunden samt at medvirke til at bidrage til en beredygtig energiforsyning i Danmark.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
2015 har vindmaessigt vaere et meget tilfredsstillende ar.

Produktionen blev pd 47.461.169 kWh, hvilket er 9,1 % over det budgetterede, og som er en re-
kordstor produktion. P4 trods af den noget hejere produktion har afregningsprisen for el veeret s&
lav, at de budgetterede indtagter lige netop blev ndet. Set i det lys er resultatet mindre tilfredsstil-
lende. El-afregningen har vaeret pa 30 ere/kWh mod en budgetteret pris pa 35 ere/kWh. Afregnin-
gen af produktionen skete det forrige ar til en gennemsnitspris pa 33 ore/kWh, hvilket blev anset
for at veere lavt. 2015 blev s& endnu lavere.

Serviceselskabet PMT har varetaget serviceringen af vindmollerne i hele 2015. Vi har méttet er-
kende, at der har vaeret en del opretningsarbejder pga. fejl og mangler ved den tidligere servicering
af mellerne. Der er gjort modkrav galdende over for den tidligere serviceleverander og andre leve-
randerer, der har forlangt et sterre beleb for udfort arbejde. Forhandlingerne herom er endnu ikke
afsluttet.

Det er tilfredsstillende, at 2015 produktionsmassigt har vist, at mellerne kan producere over for-
ventning, nér blot mellerne holdes i gang ved en ordentlig vedligeholdelse samt professionel og
engageret serviceledelse i tat dialog med laugets ledelse og tekniske driftsleder.

Det lover godt for den fremtidige produktion, hvis vi kan undga sterre reparationer.

2015 har dog vist, at mellerne er ved at na en alder, hvor de store reparationer kan forventes. Malle
19 har faet udskiftet et hovedleje, og selve udskiftningen har tydeliggjort, at vores tekniske drifts-
ledelse og laugets ledelse kan handtere selv sterre tekniske udfordringer i tet samarbejde med leve-
randererne. Sdmtidig er udskiftningen afholdt over den lgbende drift, siledes at der fortsat er ube-
rorte henlagte midler. Det sikrer en fortsat skonomisk buffer for lauget.

Ledelsen har taget skridt til at minimere sejladsudgifterne, der efterhdnden har taget et kraftigt
omfang. Derfor mé der i de kommende ér forventes ferre udgifter til sejlads.

Forsikringsselskabet har forlangt, at der skal vare mindst én ny transformer til radighed ved even-
tuelt nedbrud af de oprindelige transformere, hvoraf der ved udgangen af 2015 er én tilbage. Lau-
get har dermed fortsat én ny transformer stdende standby. Transformeren er lagerfort sammen med
det ovrige lager af reservedel‘e, der er opbygget i 2012-2015.

I marts 2011 besluttede generalforsamlingen at fortseette med at stille et risikovilligt 1an pa 150.000
kr. til etablering af et nyt laug i hovedstadsomradet. Ledelsen arbejder derfor pa at igangsatte nye
aktiviteter i hovedstadsomrédet efter etableringen af Hvidovre Vindmallelaug,
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LEDELSESBERETNING

Yderligere information om lauget og driftsforhold m.v. kan findes pa laugets hjemmeside
www.middelgrunden.dk. P4 hjemmesiden vil der efter interessentskabsmodet blive offentliggjort

en detaljeret drsberetning fra ledelsen, hvortil der henvises.

Arets resultat er mindre tilfredsstillende set i lyset af vindret, men skal ses i sammenhang med en
meget lav el-afregningspris.

Bestyrelsen foreslar rets resultat pa -5.801.316 kr. disponeret som angivet under resultatopgerel-
sen.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er ikke i forbindelse med eller efter udarbejdelsen af arsregnskabet indtruffet begivenheder,
der vil forrykke resultatet.

Ejerforhold
Virksomhedens driftsform er et I/S, hvori der indgar 8.207 interessenter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Middelgrundens Vindmellelaug I/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgerelsen som finansielle indtagter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
interessentskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar interessentskabet som falge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag
interessentskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 4rs-
rapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Nettoomszetning
Nettoomsatning vedrerer salg af strom. Salg af strem indregnes i den periode, hvor strammen leve-

res. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms og afgifter.

Omkostninger
Omkostninger -omfatter produktionsomkostninger, informationsomkostninger og administrations-

omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indteegter indeholder renteindtaegter fra pengeinstitut og indregnes med det belsb, som

vedrerer regnskabséret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlzegsaktiver
Vindmoller samt driftsmateriel og inventar méles til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Driftsmateriel og inventar indeholder anskaffelser til kontorinventar, edb-maskiner

samt programmel o.lign.

Der foretages linewre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Vindmeller 20 ar
Driftsmateriel og inventar 3 ar

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver indregnes til kostpris.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige verdi af materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa veerdi-

forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt den-
ne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapital-
vardien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller

aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebe-

holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for rivarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p4 at imedegi forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte ombkostninger vedrerende efter-

folgende regnskabsér.

Gzldsforpligtelser
Gald i evrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skat
Der péhviler ikke interessentskabet skat, idet eventuelle skatter pahviler de enkelte interessenter i

forhold til deres ideelle ejerandel.



Note

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Salg afel (47.461.169 kWh)
Produktionsomkostninger

Bruttofortjeneste

Informationsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for afskrivninger

Afskrivninger
Resultat for finansielle poster

Renteindtegter pengeinstitutter

Finansielle omkostninger i avrigt

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat
Overfort henlaeggelse til reparation og vedligeholdelse

Overfores til fri egenkapital

Udlodning til interessenter
Overfort til egenkapital
Arets afskrivninger

Til disposition

Foretaget acontoudlodning vedrerende 2015
Restudlodning for 2015
Udlodning for aret

-10 -

PARTNER REVISION

2015 2014
14.456.114 15.089.980
(10.944.335) (4.748.801)
3.511.779 10.341.179
(38.824) (45.968)
(290.912) (516.232)
3.182.043 9.778.979
(9.035.582) (9.035.582)
(5.853.539) 743.397
52.552 84.320
(329) (14.633)
(5.801.316) 813.084
(5.801.316) 813.084
0 (3.861.000)
(5.801.316) (3.047.916)
(5.801.316) (3.047.916)
9.035.582 9.035.582
3.234.266 5.987.666
0 (2.430.000)
(2.025.000) (3.555.000)
(2.025.000) (5.985.000)




BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER
ANLZAEGSAKTIVER
Vindmeller

Driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andelskapital Vindenergi
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVERTALT
OMSATNINGSAKTIVER
Beholdning af reservedele
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVERI ALT

AKTIVERTIALT
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2015 2014
45.160.590 54.192.708
3.753 7217
45.164.343 54.199.925
280.000 280.000
280.000 280.000
45.444.343 54.479.925
2.426.816 1.495.524
2.426.816 1.495.524
2.068.876 1.724.007
216.757 218.289
2.285.633 1.942.296
12.110.223 12.841.448
16.822.672 16.279.268
62.267.015 70.759.193
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11
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BALANCE 31. DECEMBER

PARTNER REVISION

2015 2014
PASSIVER
EGENKAPITAL
Indbetalinger andele 172.125.000 172.125.000
Overfort resultat 83.137.318 88.938.634
Henleggelse til reparation og vedligeholdelse 8.861.000 8.861.000
Udlodning til interessenter (207.066.120)  (205.032.120)
EGENKAPITAL I ALT 57.057.198 64.892.514
GALDSFORPLIGTELSER
Leverandergeld : 3.105.560 1.654.017
Skyldig restudlodning til interessenterne 2.025.000 3.555.000
Anden geeld 79.257 657.662
Kortfristede gzeldsforpligtelser 5.209.817 5.866.679
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 5.209.817 5.866.679
PASSIVER I ALT 62.267.015 70.759.193
Eventualpostér
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Note

NOTER

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER
Serviceaftale, Wincon

Vedligeholdelse, Siemens
Vedligeholdelse, PMT/BI-Gear, inkl. reservedele
Vedligeholdelse, Wincon
Vedligeholdelse, andre (iseer BMS)
Salg af reservedele

Service og driftsledelse
Lageromkostninger

Eltel og Danmarks Vindmelleforening
Transformersag og voldgift

Sejlads til meller

Forsikring

El-forbrug

Refunderet energiafgifter

INFORMATIONSOMKOSTNINGER

Informationsmateriale m.v.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Porto og gebyrer

Udfaktureret gebyr manuelle udbetalinger og overdragelser

Ej afregnede udlodninger

Software, hjemmeside

Husleje

Telefon

Kontingenter

Smaéanskaffelser

Tidsskrifter og beger

Kontorartikler

Ledelses- og mpdeomkostninger

Kursus

Administration

Advokat

Revision og regnskabsmasssig assistance
Anden assistance servicebreve og informationsmateriale
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2015 2014
0 1.300.000
739.856 0
4.770.627 653.970
0 3.742.055
2.381.633 283.414
0 (27.000)
172.998 72.840
25226 55.000
56.081 174.014
0 (3.861.000)
2.023.251 1.563.459
690.757 690.514
176.490 204.882
(92.584) (103.347)
10.944.335 4.748.801
38.824 45.968
38.824 45.968
57.306 80.380
(87.178) (51.380)
(176.509) (6.080)
23.231 18.150
7.560 7.560
9.298 10.406
44.849 41.894
7.500 3.430
2.400 400
482 147
19.472 28.936
0 11.864
276.501 287.825
16.800 0
70.200 69.000
19.000 13.700
290.912 516.232




Note
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NOTER

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivning p& afhendede aktiver
Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

TILGODEHAVENDER

Elsalg

Tilgodehavende moms

Tilgode hos Hvidovre Vindmellelaug

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER
Forudbetalte forsikringer

Forudbetalte serviceaftaler

Forudbetalte kontingenter

LIKVIDE BEHOLDNINGER

Danske Bank nr. 424-3935

Danske Bank nr. 1-689-9100

Arbejdernes Landsbank nr. 53660325865
Arbejdernes Landsbank nr. 53660505863
Arbejdernes Landsbank nr. 53660505871
Arbejdernes Landsbank nr. 53039687971, EUR

-14-
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Driftsmateriel

Vindmegller og inventar
180.290.632 204.206
0 0
0 0
180.290.632 204.206
126.097.924 196.989
9.032.118 3.464
0 0
135.130.042 200.453
45.160.590 3.753

31/12 2015 31/12 2014
1.647.513 1.724.007
416.141 0
5.222 0
2.068.876 1.724.007
171.306 176.838
1.437 997
44,014 40.454
216.757 218.289
111.832 294.188
388.485 1.575.071
2.112.894 967.057
5.475.518 4.860.657
4.021.494 5.107.848
0 36.627
12.110.223 12.841.448
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NOTER

OVERFORT RESULTAT
Saldo 1. januar

Overfort af &rets resultat, jf. resultatdisponeringen
Heraf henleeggelse til reparation og vedligeholdelse

Saldo 31. december

HENLAGGELSE TIL REPARATION
OG VEDLIGEHOLDELSE
Saldo 1. januar

Henlaeggelse i 2015
Saldo 31. december

UDLODNING TIL INTERESSENTERNE
Saldo 1. januar

Afrundinger vedrerende restudlodning 2014
Acontoudlodning vedrerende 2015

Afsat til restudlodning vedrerende 2015
Saldo 31. december

ANDEN GALD

Geld andelshavere

Rescoop (EU-projekt)

Revision og regnskabsmeessig assistance
Anden gzld

Moms

EVENTUALPOSTER
Eventualaktiver- og forpligtelser

PARTNER REVISION

31/12 2015 31/122014
88.938.634 91.986.550
(5.801.316) 813.084

0 (3.861.000)
83.137.318 88.938.634
8.861.000 5.000.000
0 3.861.000
8.861.000 8.861.000

(205.032.120)

(199.047.120)

(9.000) 0
0 (2.430.000)
(2.025.000) (3.555.000)
(207.066.120)  (205.032.120)

14.257 209.105

0 56.077

65.000 65.000

0 2.163

0 325317

79.257 657.662

Der verserer en tvist i sterrelsesordenen 600 t.kr. med tidligere leverandgrer. Det er ledelsens
vurdering, at tvisten ikke vil udlese efterbetaling til de tidligere leveranderer.
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