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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for Middelgrundens Vindmellelaug I/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vor opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af interessentskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resulta-
tet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pa interessentskabsmadet.

Kabenhavn, den 2. februar 2015

%X Lood

Pel Vol lnd Hans Christian Serensen
neestformand .,

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa interessentskabsmedet den  /  2015.

Dirigent

REVISIONSPATEGNING - DE KRITISKE REVISORER

Vi har gennemgget drsrapporten for perioden 1/1 — 31/12 2014 for Middelgrundens Vindmellelaug
I/S.

Vi vurderer, at ledelsen har disponeret over laugets skonomi i overensstemmelse med budgettet.

Kabenhavn, den 2. februar 2015

A/@m Rasmussen Hans Christian Fink

kritisk revisor kritisk revisor
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DEN UAFHAINGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til interessenternc i Middelgrundens Vindmellelaug 1/S

Pitegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Middelgrundens Vindmellelaug I/S for regnskabséret 1. januar —
31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfe-
rer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinfor-
mation,

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for interessentskabets
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af interessentskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt
den samlede prassentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af interessentskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af interessentskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brande, den 2. februar 2015

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
“Bjarne Ulrik Pedersen

statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL

Pr. andel (kr.) 2014 2013 2012 2011 2010

Elsalg 373 344 380 416 472
Produktionsomkostninger -117 -193 -140 -155 -118
Administrationsomkostninger m.v. -14 -18 -17 -15 -19
Afskrivninger -223 -223 -223 -223 -223
Renter 2 2 3 2 4
Resultat 20 -88 2 24 117
Resultat for afskrivninger, kontant resultat 243 136 225 248 340
Udlodning ’ 148 135 225 240 345
Simpel forrentning, % 3,48 3,18 5,29 5,65 8,12
Egenkapital/indre vaerdi 1.602 1.730 1.953 2.176 2.391
Heraf henlaggelse pr. andel 219 123 123 111 123
Produktion, kWh 1.121 966 1.104 1.119 1.135
Gennemsnitlig salgspris pr. kWh 0,33 0,36 0,34 0,37 0,43

Vindens energiindhold pa landsplan i %
af et normalt ar 93,4 95,2 100,1 84,3
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Interessentskabets formdl er at producere elektricitet gennem etablering og drift af vindmeller pa
Middelgrunden samt at medvirke til at bidrage til en baeredygtig energiforsyning i Danmark.

Udviklingen i aktiviteter og akonomiske forhold
2014 har vindmessigt vaere et normalt vindar. Med en ridighed — availability — pd 95 % af maller-
nes oprindelige kapacitet m4 driften anses for at veere acceptabel.

Vi har faet minimeret antallet af vindmellestop, hvilket er meget positivt. Produktionen blev pa
45.380.947 kWh, hvilket er 12,5 % over det budgetterede. El-afregningen har varet pa 33 are/kWh
mod en budgetteret pris pa 36 ere/kWh. Afregningen af produktionen skete forrige ar til en gen-
nemsnitspris pa 36 are/kWh, hvilket blev anset for at veere lavt. 2014 blev si endnu lavere.

Da det i begyndelsen af 2014 viste sig vanskeligt at fi reservedele via vores davearende servicele-
verander Wincon, gik laugets ledelse selv i aktion for at skaffe billige reservedele. Gennem et in-
ternationalt netvaerk lykkedes det at skaffe de fornedne reservedele, saledes at stilstandsperioderne
pa f.eks. udskiftning af krojegear har veeret kortere end tidligere.

Drifts- og vedligeholdelsesudgifterne har i 2014 veret pa niveau med 2013 og er symptom pd, at
mellerne har et stigende antal reparationer pa grund af alder. Der er dog fortsat behov for at opna
en optimering af driftsekonomien, bl.a. ved fokus pa udgifterne til sejlads, der er steget i lobet af
2014. Ledelsen har dreftet dette med serviceleveranderen, og det er bl.a. aftalt, at sejladsen i videst
muligt omfang skal koordineres med serviceleverandaren for de 10 nordlige meller. Samtidig skal
proaktive vedligeholdelsesarbejder fremskyndes, s stop kan minimeres.

I efterdret 2014 er der indget serviceaftale med PMT, der fra 1. november 2014 har ansvaret for at
servicere mellerne. Det sker under en helt ny afregningsform, hvor der forst betales for fast service
og diverse arbejder, nar arbejderne er udfert. Reparationsarbejdet udferes efter afgivelse af tilbud,
som sé skal accepteres af driftslederen/ledelsen inden udferelsen. Alt andet lige skulle dette inde-
bezre en bedre styring af drifts- og vedligeholdelsesudgifterne.

Forsikringsselskabet har forlangt, at der skal vaere mindst én ny transformer til radighed ved even-
tuelt nedbrud af de oprindelige transformere, hvoraf der ved udgangen af 2014 er 1 tilbage. Lauget
har dermed fortsat én ny transformer stdende standby. Transformeren er lagerfort sammen med det
gvrige lager af reservedele, der er opbygget i 2012-2014.

Forliget med Siemens faldt p4 plads primo 2014, og forligsbelobet p4 3.861.000 kr. er efter ret-
ningslinjerne for vedtagelsen af budgettet pa generalforsamlingen i 2014 henlagt til senere brug,
f.eks. til udskiftning af sterre vindmelledele. Dermed har lauget en bedre skonomisk buffer end
tidligere.

I'marts 2011 besluttede generalforsamlingen at fortsatte med at stille et risikovilligt 1an pa 150.000
kr. til etablering af et nyt laug i hovedstadsomradet. Ledelsen arbejder derfor pa at igangsette nye
aktiviteter i hovedstadsomradet efter etableringen af Hvidovre Vindmellelaug.
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LEDELSESBERETNING

Yderligere information om lauget og driftsforhold m.v. kan findes pa laugets hjemmeside
www.middelgrunden.dk. P4 hjemmesiden vil der efter interessentskabsmedet blive offentliggjort
en detaljeret drsberetning fra ledelsen, hvortil der henvises.

Arets resultat er mindre tilfredsstillende set i lyset af vindaret men skal ses i sammenhang med en
meget lav el-afregningspris.

Bestyrelsen foreslar drets resultat pa 813.084 kr. disponeret som angivet under resultatopgerelsen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke i forbindelse med eller efter udarbejdelsen af &rsregnskabet indtruffet begivenheder,
der vil forrykke resultatet.

Ejerforhold
Virksomhedens driftsform er et I/S, hvori der indgér 8.318 interessenter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Middelgrundens Vindmellelaug 1/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belob, der vedrorer regnskabsaret. Veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgerelsen som finansielle indtzgter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
interessentskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar interessentskabet som folge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
interessentskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Nettoomszetning
Nettoomsztning vedrerer salg af strom. Salg af strem indregnes i den periode, hvor stremmen leve-
res. Nettoomsatning indregnes eksklusiv moms og afgifter.

OmKkostninger
Omkostninger omfatter produktionsomkostninger, informationsomkostninger og administrations-
omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indtegter indeholder renteindtwgter fra pengeinstitut og indregnes med det belab, som
vedrarer regnskabséret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlegsaktiver
Vindmoller samt driftsmateriel og inventar méles til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Driftsmateriel og inventar indeholder anskaffelser til kontorinventar, edb-maskiner

samt programmel o.lign.
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Vindmeller 20 ar
Driftsmateriel og inventar 3ar

Finansiclle anlaegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver indregnes til kostpris.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt den-
ne er lavere end den regnskabsmeessige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapital-
verdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller

aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der
nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-

folgende regnskabsar.

Geldsforpligtelser
Geld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Skat
Der péhviler ikke interessentskabet skat, idet eventuelle skatter pahviler de enkelte interessenter i

forhold til deres ideelle ejerandel.



Note

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Salg at'el (45.380.947 kWh)
Produktionsomkostninger
Bruttofortjeneste

Informationsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat for afskrivninger

Afskrivninger
Resultat for finansielle poster

Renteindtagter pengeinstitutter

Renteomkostninger i avrigt

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Avrets resultat
Overfort henleggelse til reparation og vedligeholdelse

Overfares til fri egenkapital

Udlodning til interessenter
Overfort til egenkapital
Arets afskrivninger

Til disposition

Foretaget acontoudlodning vedregrende 2014
Restudlodning for 2014
Udlodning for aret
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2014 2013
15.089.980 13.939.017
(4.748.801) (7.817.100)
10.341.179 6.121.917

(45.968) (31.272)
(516.232) (678.831)
9.778.979 5.411.814
(9.035.582) (9.038.582)
743.397 (3.626.768)
84.320 79.683
(14.633) 0
813.084 (3.547.085)
813.084 (3.547.085)
(3.861.000) 0
(3.047.916) (3.547.085)
(3.047.916) (3.547.085)

9.035.582 9.038.582

5.987.666 5.491.497
(2.430.000) (5.062.500)
(3.555.000) (405.000)
(5.985.000) (5.467.500)




Note

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER
Vindmeller

Driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andelskapital Vindenergi

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVERTALT
OMSATNINGSAKTIVER
Beholdning af reservedele
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERI ALT

-11 -
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2014 2013
54.192.708 63.224.826
7.217 10.681
54.199.925 63.235.507
280.000 280.000
280.000 280.000
54.479.925 63.515.507
1.495.524 1.312.736
1.495.524 1.312.736
1.724.007 1.400.864
218.289 312.563
1.942.296 1.713.427
12.841.448 4.851.872
16.279.268 7.878.035
70.759.193 71.393.542




Note

11

12

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL

Indbetalinger andele

Overfort resultat

Henlaeggelse til reparation og vedligeholdelse
Udlodning til interessenter
EGENKAPITALIALT

GALDSFORPLIGTELSER
Leverandorgeeld

Skyldig restudlodning til interessenterne
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualposter
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2014 2013
172.125.000 172.125.000
88.938.634 91.986.550
8.861.000 5.000.000
(205.032.120)  (199.047.120)
64.892.514 70.064.430
1.654.017 528.364
3.555.000 405.000
657.662 395.748
5.866.679 1.329.112
5.866.679 1.329.112
70.759.193 71.393.542




Note

NOTER

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER
Serviceaftale, Wincon
Vedligeholdelse, Siemens
Vedligeholdelse, PMT
Vedligeholdelse, Wincon
Vedligeholdelse, andre

Salg af reservedele

Service og driftsledelse
Lageromkostninger

Eltel og Danmarks Vindmelleforening
Transformersag og voldgift

Sejlads til meller

Forsikring

El-forbrug

Refunderet energiafgifter

INFORMATIONSOMKOSTNINGER

Informationsmateriale, dbent hus m.v.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Porto og gebyrer

Udfaktureret gebyr manuelle udbetalinger og overdragelser

Ej afregnede udlodninger, &ldre end 5 ar
Software, hjemmeside

Husleje

Telefon

Kontingenter

Smaéanskaffelser

Tidsskrifter og beger

Kontorartikler

Konsulentassistance

Ledelses- og medeomkostninger

Kursus

Administration

Revision og regnskabsmaessig assistance
Anden assistance servicebreve og informationsmateriale
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2014 2013
1.300.000 1.221.270
0 5.400
653.970 0
3.742.055 3.786.814
283.414 25.300
(27.000) 0
72.840 55.550
55.000 0
174.014 20.572
(3.861.000) 791.816
1.563.459 988.677
690.514 788.372
204.882 239.810
(103.347) (106.481)
4.748.801 7.817.100
45.968 31.272
45.968 31.272
80.380 140.073
(51.380) (70.843)
(6.080) (4.860)
18.150 19.809
7.560 0
10.406 8.443
41.894 32.848
3.430 3.503
400 400
147 47
0 4.500
28.936 50.702
11.864 0
287.825 414.559
69.000 69.000
13.700 10.650
516.232 678.831




Note
4

NOTER

MATERIELLE ANL/AEGSAKTIVER

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar

Avrets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivning p& athendede aktiver
Afskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december

TILGODEHAVENDER
Elsalg

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Forudbetalte forsikringer

Forudbetalte serviceaftaler

Forudbetalte kontingenter

LIKVIDE BEHOLDNINGER

Danske Bank nr. 424-3935

Danske Bank nr. 1-689-9100

Arbejdernes Landsbank nr. 53660325865
Arbejdernes Landsbank nr. 53660505863
Arbejdernes Landsbank nr. 53660505871
Arbejdernes Landsbank nr. 53039687971, EUR

OVERFORT RESULTAT

Saldo 1. januar

Overfort af &rets resultat, jf. resultatdisponeringen
Heraf henlaeggelse til reparation og vedligeholdelse
Saldo 31. december
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Driftsmateriel

Vindmeller og inventar
180.290.632 204.206
0 0
0 0
180.290.632 204.206
117.065.806 193.525
9.032.118 3.464
0 0
126.097.924 196.989
54.192.708 7.217

31/122014 31/12 2013

1.724.007 1.400.864
1.724.007 1.400.864
176.838 174.799
997 100.997
40.454 36.767
218.289 312.563
294.188 87.028
1.575.071 123.281
967.057 465.214
4.860.657 1.618.738
5.107.848 2.450.445
36.627 107.166
12.841.448 4.851.872

91.986.550 95.533.635
813.084 (3.547.085)
(3.861.000) 0

88.938.634 91.986.550
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NOTER
Note 31/122014 31/12 2013
9 HENLAGGELSE TIL REPARATION
OG VEDLIGEHOLDELSE
Saldo 1. januar 5.000.000 5.000.000
Henlzggelse 1 2014 3.861.000 0
Saldo 31. december 8.861.000 5.000.000

10 UDLODNING TIL INTERESSENTERNE
Saldo 1. januar (199.047.120)  (193.579.620)
Acontoudlodning vedrerende 2014 (2.430.000) (5.062.500)
Afsat til restudlodning vedrerende 2014 (3.555.000) (405.000)
Saldo 31. december (205.032.120)  (199.047.120)
11 ANDEN GZALD
Gezld andelshavere 209.105 165.385
Rescoop (EU-projekt) 56.077 63.962
Revision og regnskabsmassig assistance 65.000 63.500
Anden geeld 2.163 0
Moms 325317 102.901
657.662 395.748
12 EVENTUALPOSTER

Eventualaktiver- og forpligtelser

Der verserer en tvist i sterrelsesordenen 500 t.kr. med tidligere leverander. Det er ledelsens vurdering,
at tvisten ikke vil udlese efterbetaling til den tidligere leverander.
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