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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2004 for Middelgrundens Vindmgllelaug I/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af interessentskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pé interessentskabsmadet.

Kgbenhavn, den 27. januar 2005

Ledelsen:

Erik Christiansen Alfred Christensen Stefan Naef
formand

Hanne V. Moltke Per Vglund

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa interessentskabsmgadet, de2005.

Dirigent

REVISIONSPATEGNING — DE KRITISKE REVISORER

Vi har gennemgaet arsrapporten for perioden 1/1 — 31/12 2004 for Middelgrundens Vindmgllelaug I/S.

Vi vurderer, at ledelsen har disponeret over laugets gkonomi i overensstemmelse med budgettet.

Kabenhavn, den 24. januar 2005

Jorgen Kragh Pedersen Hans Christian Fink
kritisk revisor kritisk revisor



REVISIONSPATEGNING

Til interessenterne i Middelgrundens Vindmgllelaug I/S
Vi har revideret arsrapporten for Middelgrundens Vindmgllelaug I/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2004.

Interessentskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vort ansvar er pa grundlag af vor revision
at udtrykke en konklusion om arsrapporten.

Den udfgrte revision

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi tilretteleegger og udferer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for,
at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikpravevis
undersggelse af information, der understgtter de i arsrapporten anferte belgb og oplysninger.
Revisionen omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de
vaesentlige skan, som ledelsen har udgvet, samt vurdering af den samlede preesentation af
arsrapporten. Det er vor opfattelse, at den udferte revision giver et tilstreekkeligt grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af interessentskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. decemt2§i04 samt af resultatet af interessentskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2004 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Brande, den 14. januar 2005
Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bjarne Ulrik Pedersen
statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Interessentskabets formal er at producere elektricitet gennem etablering og drift af vindmgller pa
Middelgrunden, samt at medvirke til at bidrage til en baeredygtig energiforsyning i Danmark.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Ar 2004 har veeret et vindsvagt &xor vindens energiindhold har udgjort ca. 88% af et normalt ar.
Produktionen blev 44.856.830 kWh, hvilket er 2% over budgettet.

Der har veeret ekstraordineere omkostninger til transformerhavarier. Omkostningerne til
transformerhavarierne er forbundet med dels undersggelser af arsagerne til havarierne, dels indkagb
af erstatningstransformere. Med kabet af mgllerne fulgte 2 ars service fra leverandgrens side. Siden
1. maj 2003 er der betalt for service.

Mglleparkens energiproduktion kan falgeswaw. middelgrund.com

Yderligere information om lauget og driftsforhold m.v. kan findes pa laugets hjemmeside
www.middelgrunden.dk P& www.middelgrunden.dk bliver efter interessentskabsmadet
offentliggjort detaljeret arsberetning fra ledelsen, hvortil henvises.

Bestyrelsen foreslar arets resultat, et overskud pa 12.769.056 kr., disponeret som angivet under
resultatopggrelsen side 7.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne
pavirke interessentskabets finansielle stilling.

Ejerforhold
Virksomhedens driftsform er et I/S, hvori der indg&®a. interessenter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Middelgrundens Vindmgillelaug I/S for 2004 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopgarelsen som finansielle indteegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @gkonomiske fordele vil tilflyde
interessentskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar interessentskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
interessentskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Vindmgller samt driftsmateriel og inventar males til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Driftsmateriel og inventar indeholder anskaffelser til kontorinventar, edb-maskiner samt
programmel o.lign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Vindmgller 20 ar
Driftsmateriel og inventar 3ar

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skat
Der pahviler ikke interessentskabet skat, idet eventuelle skatter pahviler de enkelte interessenter i
forhold til deres ideelle ejerandel.



Note

RESULTATOPGYRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Salg af el (44.856.830 kWh & 0,6 kr.)

Erstatning, tabt produktion
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Informationsomkostninger
Administrationsomkostninger
@vrige indtaegter

Resultat fgr afskrivninger

Afskrivninger
Resultat fgr finansielle poster

Renteindteegter pengeinstitutter
@vrige renteindtaegter

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat

Heraf henlaeggelse til reparation og vedligeholdelse

Overfgres til fri egenkapital

Udlodning til interessenter
Overfart til egenkapital
Arets afskrivninger

Til disposition

Foretaget acontoudlodning vedrgrende 2004
Restudlodning for 2004 (40.500 a 230)

Udlodning for aret

2004 2003
26.914.098 25.930.539
1.100.000 614.604

(5.693.086) (3.326.864)

22.321.012 23.218.279

(33.635) (38.447)
(660.656) (713.764)
27.488 2.170

21.654.209 22.468.238

(9.036.344) (9.060.900)

12.617.865 13.407.338
150.889 100.679
302 326
12.769.056 13.508.343
12.769.056 13.508.343
(1.000.000) (1.000.00(
11.769.056 12.508.343
11.769.056 12.508.343
9.036.344 9.060.900

20.805.400 21.569.243

(9.315.000) (8.089.62(
(9.315.000) (9.315.000)

(18.630.000) (17.404.620)




BALANCE PR. 31. DECEMBER

Note
AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER
Vindmgller

Driftsmateriel og inventar
5 Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER | ALT
OMSZATNINGSAKTIVER
6 Tilgodehavender

7 Periodeafgreensningsposter
Tilgodehavender

8 Likvide beholdninger

OMS/ZETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

2004 2003
144.513.888 153.546.006
0 4.226
144.513.888 153.550.232
144.513.888 153.550.232
3.733.777 3.672.800
1.379.049 2.199.903
5.112.826 5.872.703
10.714.391 8.572.214
15.827.217 14.444 917
160.341.105 167.995.149




Note

10
11
12

13

14

BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL

Indbetalinger andele

Overfart resultat

Henlaeggelse til reparation og vedligeholdelse
Udlodning til interessenter

EGENKAPITAL | ALT

G/ALDSFORPLIGTELSER
Leverandgrgeeld
Skyldig restudlodning til interessenterne

Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser

G/ZALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Eventualposter

2004 2003
172.125.000  172.125.000
50.897.930 39.128.874

4.000.000 3.000.000
(76.939.620)  (58.309.620)
150.083.310  155.944.254
146.548 2.060.766
9.315.000 9.315.000
796.247 675.129
10.257.795 12.050.895
10.257.795 12.050.895
160.341.105  167.995.149




NOTER

Note 2004 2003
1 PRODUKTIONSOMKOSTNINGER
Vedligeholdelse, heraf serviceaftale Bonus 1,5 mio. kr. 1.562.613 1.105.18¢
Service og driftsledelse 340.713 451.383
Omkostninger vedr. transformerhavarier 2.834.492 796.982
El-forbrug 164.021 195.394
Forsikring 854.024 851.033
Refunderet energiafgifter (62.777) (73.112)
5.693.086 3.326.864
INFORMATIONSOMKOSTNINGER
Informationsmateriale 33.635 38.447
33.635 38.447
ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Porto, fragt og gebyrer 196.267 206.734
Software, hjemmeside 7.997 19.728
Telefon 1.092 1.035
Kontingenter 30.925 54.737
Kontorartikler 7.609 5.250
Ledelses- og mgdeomkostninger 25.063 37.386
Administration, KMEK 308.640 331.814
Advokat 0 1.500
Revision, rest 2003 3.500 5.000
Revision, regnskabsmaessig assistance og gkonomisk radgivning 75.000 75.0
Omkostningsgodtgarelse ToldSkat 0 (26.562)
Diverse 4.563 2.142
660.656 713.764
AFSKRIVNINGER
Vindmgller 9.032.118 9.006.509
Driftsmateriel og inventar 4.226 54.391
9.036.344 9.060.900




NOTER

Note
5 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER Driftsmateriel
Vindmgller og inventar
Anskaffelsessum 1. januar 2004 180.290.632 171.885

Tilgang 0 0

Anskaffelsessum 31. december 2004 180.290.632 171.885
Afskrivninger 1. januar 2004 26.744.626 167.659
Arets afskrivninger 9.032.118 4.226
Tilbagefarsel af afskrivning pa

afhaendede aktiver 0 0
Afskrivninger 31. december 2004 35.776.744 171.885
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2004 144.513.888 0

31/12 2004 31/12 2003

6 TILGODEHAVENDER

Elsalg 2.633.777 3.665.300
Andre tilgodehavender 1.100.000 7.500
3.733.777 3.672.800

7 PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Forudbetalte forsikringer 839.261 1.672.788

Forudbetalte serviceaftaler 514.500 500.000

Forudbetalte kontingenter 25.288 27.115
1.379.049 2.199.903

8 LIKVIDE BEHOLDNINGER

BG Bank 424-3935 291.941 2.903
BG Bank 1-689-9100 112.142 13.411
BG Bank 7950 070662 10.294.628 8.540.051
Ringkjgbing Bank 7650 2229198 15.680 15.849
10.714.391 8.572.214

INDBETALINGER ANDELE
Saldo 1. januar 2004
Saldo 31. december 2004

-10 -

172.125.000

172.125.000

172.125.000

172.125.000




NOTER

Note 31/12 2004 31/12 2003
10 OVERF@RT RESULTAT
Saldo 1. januar 2004 39.128.874 26.620.531
Overfart af arets resultat, jf. resultatdisponeringen 12.769.056 13.508.34:
Heraf henlaeggelse til reparation og vedligeholdelse (1.000.000) (1.000.00(
Saldo 31. december 2004 50.897.930 39.128.874
11 HENLAGGELSE TIL REPARATION
OG VEDLIGEHOLDELSE
Saldo 1. januar 2004 3.000.000 2.000.000
Henlaeggelse i 2004 1.000.000 1.000.000
Saldo 31. december 2004 4.000.000 3.000.000

12

UDLODNING TIL INTERESSENTERNE
Saldo 1. januar 2004

Acontoudlodning vedrgrende 2004
Afsat til restudlodning vedrgrende 2004
Saldo 31. december 2004

(58.309.620)
(9.315.000)
(9.315.000)

(40.905.000)
(8.089.620)
(9.315.000)

(76.939.620)

(58.309.620)

13 ANDEN GALD
Geeld andelshavere 80.900 22.140
Revision og regnskabsmeessig assistance 75.000 75.00C
Moms 640.347 577.989
796.247 675.129
14 EVENTUALPOSTER

Eventualaktiver- og forpligtelser

Mgllelauget agter at indgive et teknisk sk@nstema til voldgiftsnaevnet for bygge- og
anleegsvirksomhed med anmodning om udmeldelse af skansmaend til at udtale sig i
transformerhavarisagen. Staevningsbelgbet mod NKT Cables m.fl. udgar ca. 16 mio. kr.
| dette belgb er indeholdt fremsatte krav mod lauget pa ca. 2,6 mio. kr. i forbindelse
med opklaringen af transformerhavarierne.

Herudover ingen kendte eventualposter
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